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Marktiibersicht

Auch der Januar 2012 war wieder gepragt von Meldungen rund um das Thema "Schuldenkrise
in Europa. Der 3-Jahres-Tender der EZB - abgerufen wurden knapp 490 Mrd. EURO - verfehlte
seine Wirkungen nicht: Auktionen von italienischen und spanischen Staatsanleihen konnten
sehr gut plaziert werden. Daran konnten auch Herabstufungen von Landern der Euro-Zone und
des EFSF durch die Rating-Agenturen S&P bzw. Fitch nichts @andern. Insgesamt scheint sich die
Lage damit an den europaischen Staats-Anleihemarkten langsam und vorerst zu stabilisieren.
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Hinweis: Die Informationen auf dieser Seite dienen nur Informationszwecken und sollten weder als
Verkaufsangebot, noch als Aufforderung zum Kauf oder als eine Empfehlung zugunsten der Wertpapiere des
Fonds verstanden werden. Die erzielten Ergebnisse sind kein Indikator fiir zukiinftige Ergebnisse. Diese
kénnen héher oder tiefer ausfallen.
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Bericht des Verwalters

Im Berichtszeitraum haben wir den Pioneer Substanzwerte vorsorglich verkauft, da wir davon
Kenntnis erhalten haben, dass Herr Markus Steinbeis - Fondsmanager des oben genannten
Fonds zum 1. April 2012 das Haus Pioneer verlassen wird. Herr Steinbeis war maBgeblich bei
der Konzeptionierung des Pioneer Substanzwerte beteiligt und letztendlich verantwortlich fiir
die Auswahl der im Fonds befindlichen Wertpapiere. Pioneer hat angektlindigt, dass zuklinftig
ein 5-kopfiges Anlageteam unter Leitung von Peter Kdnigbauer und Francesco Sandrini die
Asset Allocation bestimmen wird. Zugleich wurde von Pioneer angekiindigt, dass das
fundamentale Aktienresearch neu gestaltet werden wird. Mit der Umstellung auf die neuen
Strukturen ist bereits begonnen worden. Ob das neue Team an die alten Erfolge von Markus
Steinbeis anknlpfen kann, ist fraglich und bleibt deshalb aus sicherer Distanz abzuwarten.
Anlasslich des Verkaufs des Pioneer Substanzwerte nahmen wir zugleich die Gelegenheit wahr
und fihrten in TOP SELECT PLUS ein Rebalancing durch. TOP SELECT PLUS konnte im Januar
2012 - bei sehr niedriger Volatilitéat - um 3,03% zulegen.

TOP 5 - die groBten 5 Positionen

Gewichtung in %
Flossbach Multiple Opportunities AOM430 8,02
Invesco Balanced Risk Alloaction Fund A1CV2R 7,61
LUX Topic - Cosmopolitan AOBLY]J 7,59
TC Fonds Select Systematic 930895 7,59
GoldPort Stabilitatsfonds CHF AOM67Q 7,10

Anlagegrundsatze

TOP SELECT PLUS ist eine einzeldepotbasierte Fondsportfolio-Verwaltung und diversifiziert das
angelegte Kapital auf die erfolgreichsten Vermdgensverwalter der vergangenen Jahre.
Strategische Asset Allokation: Das verwaltete Kapital wird zu mindestens 80% bis maximal
100% in breit streuende und flexibel aufgestellte vermdgensverwaltende Investmentfonds
investiert, die von den erfolgreichsten Vermdgensverwaltern betreut werden. Die maximale
Gewichtung jedes dieser Fonds betragt 10,00% des angelegten Kapitals. Alle Fondspositionen
werden quartalsweise Uberprift und ggf. ausgetauscht. Taktische Asset Allokation: 0 - 20% des
Portfolios kdnnen in Themen-, Lander- und Branchenfonds angelegt sein, um von kurzfristigen
Chancen zu profitieren. Die maximale Gewichtung dieser Fonds betragt 5%.

Renditeziel

TOP SELECT PLUS strebt - Uber rollierende 3-Jahres-Perioden - eine Rendite in Héhe von
4,00% Uber dem 3 - Monats - Euribor p.a. an.

Hinweis: Die Informationen auf dieser Seite dienen nur Informationszwecken und sollten weder als
Verkaufsangebot, noch als Aufforderung zum Kauf oder als eine Empfehlung zugunsten der Wertpapiere des
Fonds verstanden werden. Die erzielten Ergebnisse sind kein Indikator fir zukiinftige Ergebnisse. Diese
kénnen héher oder tiefer ausfallen.
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